A) Pénziigyi szektor alapvetései

I. A pénz fogalma, fajtai, funkcioi.
A pénzteremtés mechanizmusa

1. A pénz fogalma, funkcioi, fajtai

A pénz az arutermel6 gazdasagok kategoriaja. A cserekereskedelem fejlédésével az aru-
vilagbol fejlodott ki. Torténelmi fejlodésiink kezdeti szakaszaban gytijtdgetd, halaszo, vada-
sz6 €letmoddot folytattak az emberek. Amit gyljtottek, azt elosztottak maguk kézott. Nem
volt csere, igy nem volt szilikség a cserét lebonyolitd eszkdzre, csereeszkozre sem. A tarsa-
dalmi fejlédéssel egyiitt jart a munkamegosztas kialakuldsa. Tokéletesedtek a munkaeszko-
z0k. Egy-egy termékbol sajat €s csaladjuk sziikségletét meghalad6 mennyiséget tudtak
eldallitani. A felesleget elcserélték mas, nekik sziikséges termékre. Az eszkdzok, termelési
tapasztalatok fejlodésének kovetkezménye az lett, hogy mar tudatosan termelték a sziikség-
leteiket meghalado felesleget. Eleve cserére termeltek, vagyis kialakult az arutermelés. Az
aru az emberi sziikséglet kielégitésére alkalmas termék, amit cserére termelnek.

Az darucsere megvalosulhat
a) kozvetlen modon:
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a csere eszkoze: altalanosan elfogadott aru

1. szamu dbra: a) Kozvetlen arucsere. b) Kdzvetett arucsere

A kozvetlen csere — amikor egy arut egy masik arura cseréltek — nehézkes volt, hiszen
sok kortiilménynek kellett egybeesni ahhoz, hogy a csere megvalosulhasson. Térben és 1d6-
ben is egyezni kellett a cserepartnerek kivansaganak az aruban, annak mennyiségében, a cse-
re egy¢b feltételeiben. (A primitiv kultarakban arut kozvetleniil arura cseréltek. Torténelmi
fejlodéstink soran is voltak olyan id6szakok, amikor eldtérbe kertiilt a kozvetlen csere, pél-
daul a II. vilaghaborut kdvetd inflacid idoszakaban. A modern gazdasagban is eléfordul,
hogy egy vallalkozas arut ad el aruért. Ezt barteriigyletnek nevezziik.)

A munkamegosztas fejlodésével az aruk kore boviilt, sokasodott, igy sziikségszeriien
meg kellett jelenniiik olyan joszagoknak, amelyek kifejezték a kiilonbozo termékek csere-
aranyait, kozvetitett€k azok cseréjét. A kozvetitd eszk6z megjelenésével a cserefolyamat tér-
ben és idOben is kettévalt. Az elado pénzért eladta az arujat, majd a kapott pénzen — azonnal
vagy késobb — megvasarolhatta a neki sziikséges terméket. Az aruvilagbol kiemelkedtek
aruk, amelyek az altalanos egyenértékes szerepét toltotték be.



A pénz az a targy, az a joszag, amely — mivel altalinosan elfogadjak — azonnal fel-
hasznalhato barmely termék, szolgaltatas megvasarlasara, adossag megfizetésére.

Ha a pénz lényegét akarjuk meghatdrozni, akkor azt mondhatjuk: pénzrél csak akkor be-
szeélhetiink, ha az képes betolteni a pénz funkcioit.

A pénz funkcioi:

e értékméro,

o forgalmi eszkoz,

o fizetési eszkoz,

e kincsgyiijtés, felhalmozas, vagyontartas eszkoze.

Ertékmérd funkcio: a pénz segitségével tudjuk kifejezni az egyes aruk értékét, valnak
Osszehasonlithatova a kiilonbozo aruk. A piac a pénz segitségével hasonlitja 6ssze az arukat,
a termelOk raforditasait, teljesitményét, jovedelmét. A termékek arai a pénzen keresztiil hata-
rozddnak meg. (Az ar a termék értéke pénzben kifejezve.) A pénz az aru értékét a sajat érté-
kéhez méri, igy alakul ki a cserearany. A pénz értékaranyt akkor is képes mérni, ha csak
ugynevezett képviseleti értéke van (belso érték nélkiili pénz).

Forgalmieszkoz-funkcio: a pénz alkalmas arra, hogy kozvetitse az aruk cser¢jét. Az aru-
csere soran a pénz €s az aru azonos idében, de ellentétesen mozog. Az aruforgalom bonyoli-
tasahoz a pénznek meghatarozott mennyiségben kell rendelkezésre allnia. Ha a sziikségesnél
kevesebb pénz van forgalomban, az aruk €s a szolgaltatdsok nem tudnak eljutni a termel6tol,
szolgaltatotol a fogyasztokhoz. A kinalat meghaladja a keresletet, az aruk, szolgaltatasok
egy része eladhatatlan lesz. Ha tl sok pénz van forgalomban, akkor a kereslet meghaladja a
kinalatot, az arszinvonal emelkedik, s ez inflaciohoz vezet.

Fizetésieszkoz-funkcio: az aru és a pénz mozgasa elszakad egymastol. A pénz és az aru
id6ében ellentétesen mozog. Az eladé eladja az arut, de annak ellenértékét a vevo csak késdbb
fizeti ki. Az elad¢ hitelezd, a vevo ados lesz. A pénz a fizetésieszkoz-funkciot tolti be, ha hi-
teltartozast fizetiink meg, munkabért fizetnek, de akkor is, amikor az arumozgastol teljesen
fliggetlen a pénzaramlas, példadul add befizetése az addhatdosaghoz, segélyek kifizetése.
A pénznek ez a funkcidja hozza létre a pénzhelyettesitoket, a hitelpénz kiilonb6zd formait.

Kincsgyiijtés-, felhalmozasieszkoz-, vagyontartasieszkoz-funkcio: a pénz alkalmas arra,
hogy a felhalmozas, vagyontartas eszkoze legyen. A gazdasag szerepldinek vagyona redlja-
vakbol (ingatlanok, gépek stb.), pénzbdl és mas pénziigyi eszk6zokbdl (példaul értékpapi-
rok) tevodik Ossze. Az aranypénz korszakaban kincsgytjtési funkciorol beszélhetiink.
A forgalom szamara feleslegessé valt pénz kincsként kicsapodott; ha a forgalom tobb pénzt
igényelt, akkor ez a kincs visszadramlott a forgalomba. A hitelpénzek megjelenésével ezt a
funkciot felhalmozasieszkdz-, vagyontartasieszkoz-funkcionak nevezhetjiik.

A pénzfunkcidk kozott szoktak emliteni a vilagpénzfunkeiot is. Ez azonban nem tekinthetd 6nall6 funk-
cidnak. Vannak pénzek, amelyek globalisan, a nemzetk6zi forgalomban képesek betdlteni a mar emlitett pénz-
funkcidkat.



2. A pénz kialakulasa

A peénz torténeti fejlodését harom f6 szakaszra bonthatjuk.

1. tiszta arupénz korszaka

—_—

2. arupénz és pénzhelyettesitok
egyideji jelenléte

belso értékkel rendelkez6 pénzek

2. szamu abra: A pénz torténeti fejlodésének szakaszai

2.1. Az arupénz korszaka

Az arupénz az a csereeszkdz, amely az aruvilagbol emelkedett ki, altalanosan elfogad-
tak, altalanos egyenértékes. Kezdetben sokféle joszag szolgalt csereeszkozként. A pénz fold-
részenként, orszagonként valtozatos formékban jelent meg. Altaldban az adott térségben
fontos és megbecsiilt termékek voltak, amelyeket altalanosan elfogadtak. (Példaul marha,
szerszamok, kikészitett €s nyersborok, toll, szérmefélek, réz-

dohany, s6, gabona, szovet,

Y

3. modern pénz, hitelpénz korszaka

bels6 érték nélkiili pénz

gyurtik, igazgyongy, kagylohéjak, arany, eziist, olivaolaj.)

Kiilonleges pénzek

Mexiko

kakadbab, rézbol késziilt balta

Szudan, dkori Kina

vadbol készilt aso

Yap-sziget (Csendes-6cean)

ké (aragonitbol)

Sziam (Thaifold), Kina

kauricsiga

Nigéria rézgytri (manilla)
Santa Cruz-sziget (Csendes-0cean) voros toll

Etiopia késorad
Kelet-Afrika marhacsorda

(Forras: Joe Cribb: A pénz. Park Kiado, 1991.)

1. szamu tablazat: Kiilonleges pénzek

A jészagpénzeknek azonban hatranyos tulajdonséagaik is voltak. A terménypénzek a téa-
rolas soran tonkrementek, az allatok elhullottak, nem lehetett 6ket kisebb egységekre bonta-
ni, tartdsan nem feleltek meg a pénzzel szembeni elvarasoknak. Ezek a tulajdonsagok:



tartossag, oszthatdsag, egynemuség, altalanos elfogadas, szallithatdsag, tetszetds kiilso.
Ezért az daruvilaghol sziikségszeriien kivalasztodtak a féemek, majd a nemesféemek (arany,
eziist, réz), altalanossa valtak, és betoltotték a pénz szerepét.

Elsésorban az arany €s/vagy az eziist forgott pénzként. Ha egyidejiileg két kiilonb6zo
fém tolti be a pénz funkcidjat, akkor bimetallizmusrol beszéliink. Az arany ¢€s az eziist egy-
mashoz viszonyitott cserearanya stabil volt, ha véaltozott a csereardny, a jobb pénzt megtaka-
ritottak, a forgalomban a rossz pénz forgott. (A szakirodalom Gresham-térvényként emliti
azt a jelenséget, amikor a forgalombdl a rossz pénz kiszoritja a j6 pénzt.) Ha csak egy aru
szolgél pénzként, az arany vagy az eziist, akkor monometallizmusrol besz¢liink.

A pénzként funkcionald nemesfémek kezdetben tomb,
rad alakban forogtak, sziikség esetén daraboltak, késébb
pecséttel lattak el a tomboket. Az alkalmazéas megkonnyi-
tésére a nemesfémekbodl érméket készitettek. A pénzérme
meghatarozott sulyu, finomsagu, kozhitelii bélyeggel,
verettel ellatott nemesfémdarab. A megbizhatdsag és a
hitelesség biztositasa miatt az érmeverésbe az allam is be-
avatkozott: az érmeverés allami monopolium lett, a pénz
pedig torvényes fizetéeszkoz.

Az érme névértéke (képviseleti értéke) és fémeértéke egyenld volt. A pénzlab fejezte ki,
hogy egységnyi pénz hdny gramm aranyat tartalmaz. Ez tette 6sszehasonlithatéva a kiilon-
b6z6 pénzrendszerekhez tartozo érméket, az altaluk képviselt értéknagysagokat. A pénzla-
bat, a pénz finomsagat az allam szabalyozta.

Az 1d6 mulasaval azonban az érme névértéke és fémértéke elszakadt egymastol. Ennek
okai: az érme a hasznalat soran kopott, szandékosan rontottdk a pénzt, a kisebb kifizetések-
hez kisebb értéki fémekbol (példaul réz) készitett érméket hoztak forgalomba.

A legelso ismert fémpénzeket a Kr. e. 7. szazadban hasznaltak a Lii-
diai Kiralysagban (ma Torokorszag). Az arany és eziist 6tvozetébol megha-
tarozott sulyu darabokat vertek, az érmékre bélyeget iitdttek, ami a pénz
sulyat, ezzel értékét tantisitotta.

Hazéankban a pénzverés elsé emlékei az allamalapitas id6szakabol is-
mertek. Az elsé magyar érmepénz Szent Istvan déndrja volt (eziistpénz),
amit a regensburgi (Bajororszag) dénarok mintajara vertek.

Foto: Szent Istvan dénarja

2.2. Arupénz és pénzhelyettesitok egyidejii jelenléte

Az arany- (eziist-) pénz helyettesitésére sziikségszerlien megjelentek a forgalomban a pa-
pir anyagu pénzhelyettesitok. Megjelenésiiket indokolta a biztonsag igénye €s a célszerliség:

— a fémpénz széllitasa nehézkes és kockéazatos volt,

— az aranypénz hasznalat kozben kopott, veszitett sulyabol.

Sziikséges volt az arany helyettesitése, mivel a kapitalizalodo gazdasag is egyre tobb
pénzt igényelt:

— az aruforgalom alland6an bdviilt,

— amunkamegosztas fejlodése kovetkeztében nétt a termeldegységek kozotti forgalom,

— az aruk tobb 1épcsdn keresztiil jutottak el a termel6tdl a végso felhasznaloig,

— nott a foglalkoztatottak szdma, és igy a fizetendé munkabér.
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Mindez azt eredményezte, hogy relativ pénzhiany keletkezett, a forgalom pénzigényét

nem tudta kdvetni az aranymennyiség novekedése.

A pénzhelyettesitoknek kiilonbozo formai alakultak ki:

e igazolas letétrol: az érméket letétként a pénzvaltoknal, kereskedoknél, aranymiivesek-
nél, bankszerii intézményeknél helyezték el, akik (amelyek) errdl elismervényt adtak.
Ebben igazoltdk, hogy mindenkor készek a betétként elhelyezett érméket kifizetni. Ez
a fizetési igéret varosrol varosra, orszagrol orszagra vandorolt, helyettesitve az érmét.
Ez a fizetési igéret bizonyitotta, hogy az aru vevdje fizetoképes.

e klasszikus papirpénz: az arany- (eziist-) pénz helyettesitésére jelent meg. Kibocsatasa-
ban szerepe volt az allamnak: az allami kiaddsok finanszirozasara hoztak forgalomba.
Altalanos elfogadasat allami kényszer biztositotta. A forgalomban a papirpénz helyet-
tesiti az aranyat, kibocsatasa mindaddig nem okoz inflaciot, amig azt a forgalom nove-
kedése indokolja. Azonban, ha a kibocsatas meghaladja a forgalom pénzsziikségletét,
a tobbletpénz inflaciot gerjeszt (a kereslet nd — ha az arukinalat valtozatlan marad, az
arak emelkednek — a pénz egységének vasarloereje csokken).

e klasszikus bankjegy: a bank sajat valtoja. A valté egy késébbi idépontban teljesiten-
dé — torvényes alaki formahoz kotott — irasbeli fizetési igéret. A vevo, az ados ak-
kor bocsatotta ki, amikor nem tudott (vagy nem akart) fizetni az aruért. Ezért irasbeli
kotelezettséget vallalt arra, hogy egy késdbbi idOpontban fizet az eladonak (jogosult-
nak), vagy felszolitott fizetésre egy neki tartozé harmadik személyt. (E16bbi a sajat val-
to, utobbi az idegen valtd.) A vevod hitelbe vasarolt, az altala kiallitott valto a
kereskedelmi valto. A valto 1ényegét tekintve nem pénz, de képes bizonyos pénzfunk-
ciokat betdlteni. Az tizleti forgalomban forgathat6 (tovabbadhatd). Az eladé massal
szemben keletkezett tartozasat a valtd tovabbadasaval kifizethette, de ha pénzre volt
sziiksége, akkor a banknal leszamitoltathatta. Atadta egy bankarnak, aki a kamatokkal
csokkentett 0sszeget kifizette a benyujtonak, ezzel a bankarnak keletkezett kdvetelése
az eredeti adossal szemben.

A bankok a leszamitolt valtok ellenében eleinte készpénzt (aranyat) fizettek ki, majd ké-
sObb atcserélték onmagukra sz616 valtora, ez a bankar valtoja. A bank sajat valtojat szive-
sebben elfogadtdk, nagyobb volt irdnta a bizalom, igy forgalomképesebb volt, mint a
kereskedok, termeldk valtoi. Az elszamolés egyszerusitése érdekében a bank valtojardl el-
hagytak a lejarat, a kamat megjeldlését, kerek cimletekben bocsatottak ki.

Vevé < 1. dru 1. eladd 3. valtoforgatis 2. elado

a valto kiallitoja > valto els6 valtobirtokos uj valtobirtokos

Bank >
5. sajatvalto-, bankjegykibocsatas

3. szamu abra: A bankjegykibocsatas folyamata

Kezdetben tobbféle bankarvalto forgott, késdbb azonban a kormanyok a bankjegyeket
torvényes fizetési eszk6zz¢é nyilvanitottak. Torvénnyel tették kotelezove elfogadasukat, sza-
balyoztak kibocsatasukat. Létrehoztak az orszag kozponti bankjat, a jegybankot. Bankjegyet
csak a jegybank bocsathatott ki.
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A klasszikus bankjegy olyan hitelpénz volt, ami aranyra atvalthato, kibocsatasat a
forgalom pénzsziikséglete szabalyozta. A bank arutermelésre, megfeleld arufedezet mellett
nyujtott hitelt. Annyi pénzt bocsatott ki, amennyi arut a gazdasagban eldallitottak. Az aru ér-
tékesitésével az ados a tartozasat megfizette a banknak, igy a hitel visszafizetésével a hitel-
pénz is megszlint. Az aranypénzrendszerben a hitelpénz az aranypénz helyettesitdje volt.

Az aranyalapu pénzrendszerek legfontosabb jellemzdi:

— az orszagon beliili pénzforgalomban az arany érme formédjaban is funkcionalt, de mel-
lette pénzhelyettesitdk voltak forgalomban, amit a jegybankok kételesek voltak a fel-
tiintetett névértékben aranyérmére vagy sulyaranyra atvaltani;

— az arany kiilfoldre valo kivitele vagy onnan torténo behozatala korlatlan volt;

— a pénzhelyettesitdk nemzetkozi forgalma is megengedett volt;

— anemzeti pénzek atvaltdsa az aranytartalom alapjan tortént (a nemzeti pénzegységek
az arany meghatarozott sulyegységével voltak egyenlok).

2.3. A modern pénz, hitelpénz megjelenése

A pénzrendszer sziikségszerlien elszakadt az aranytol, mivel a novekvo forgalom egyre
tobb pénzt igényelt. Az egyre novekvo allami kiadasok miatt egyre tobb pénzre volt sziikség,
amit a jegybankok az allamnak nyujtott hitellel finansziroztak. (Az allam hiteligénye donto-
en fogyasztd jellegli: allami apparatus fenntartasa, hadikiadasok stb. Ha az aruforgalom
igényét meghalad6 pénzmennyiség keriil a forgalomba, akkor zavarok keletkeznek a pénz-
forgalom egyensulyaban.) A pénzhelyettesitok mennyisége egyre inkabb elszakadt az arany-
fedezettol, ezért meg kellett sziintetni a bankjegyek aranyra torténd bevaltasat.

Azzal, hogy a pénzhelyettesitét nem lehetett a belfoldi forgalomban aranypénzre atval-
tani, lényegében megsziint az aranypénzrendszer is.

Az aranypénzrendszer megsziinése orszagonként eltérd iddben és eltéréd moédon ment végbe. A felbomlas fo-
lyamata az I. vilaghaboru utan kezdddatt, és kortilbeliil az 1929-33-as vildggazdasagi valsagot kovetd években za-

rult le. A teljes elszakadast az aranyt6l az amerikai dollar (USD) 1976-0s demonetizalasa (az aranyra valo bevaltas
megsziintetése) jelentette.

Az aranypénzrendszer megsziinésével elvesztették funkciojukat a pénzhelyettesitok, a
pénzhelyettesito lett a pénc.

A modern pénz, a hitelpénz olyan bankpassziva, amely képes betolteni a pénz
funkcidit. Ennek a pénznek mar nincs belso értéke, de rendelkezik a pénz 1ényeges tulajdon-
sagaival. Lebonyolitja az aruk, szolgaltatdsok forgalmat, kifejezi az aruk cserearanyat, be-
tolti a fizetési eszkoz és felhalmozasi eszkdz funkcidjat. A modern pénz fobb jellemzoit

tartalmazza a 2. szamu tablazat:

A modern pénz fobb jellemzdi

Megjelenési formaja: bankszamlapénz és készpénz: bankjegy és érme, elektronikus pénz (e-money).

A pénzteremtés alapveté modjai: | hitelnyujtas (kozvetlen hitelnyujtas, hitelviszonyt megtestesitd érté¢kpapir
vasarlasa) és kiilfoldi fizetdeszkoz (valuta, deviza) vasarlasa.

A pénz megsemmisiilésének hitel visszafizetése és kiilfoldi fizetdeszkoz eladasa.
modjai:
Ki teremtette a pénzt? Jegybank altal teremtett pénz: jegybankpénz és

kereskedelmi bank altal teremtett pénz: kereskedelmibank-pénz.

Milyen pénzt teremthet? Jegybank: bankszamlapénzt és készpénzt,
kereskedelmi bank: bankszamlapénzt.

2. szamu tablazat: A modern pénz fobb jellemzoi
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A gazdalkodo szervezetek miikodésiikhoz sziikséges pénzeiket a banknal folyoszamla-
betétként helyezik el. Mivel a bankok sok ezer gazdalkodo szervezet pénzét kezelik, a kifize-
tési megbizasok teljesitéséhez nincs sziikség készpénzre. A tartozédsok, kovetelések
rendezése egyszert konyvviteli muivelettel (terheléssel és jovairassal) megoldhato. Az ados
szamlajat a kifizetendd Osszeggel megterheli a bank (levonja a kdvetelésébdl), a jogosult
szamldjan pedig jovairja az Osszeget (novelve a kovetelését).

A bankszamlapénz a gazdalkodo szervezetek bankkal szembeni latra szolé kove-
telése.

A készpénz a bankjegy ¢és az érme. A bankjegyek kiilonleges papirbol késziilnek. Gyak-
ran vizjelet €s biztonsagi szalat is tartalmaznak, hogy megnehezitsék a hamisitasukat.

Az érmék kiilonbozo fémotvozetek, amelyek alkalmasak a tartds hasznalatra.

Az elektronikus pénz (e-money) készpénz atvétele, illetve szamlapénz atutalasa el-
lenében kibocsatott, elektronikus pénzeszkozon tarolt pénzérték, amelyet elektronikus
fizetés céljabol a kibocsaton kiviil mas (pl. kereskedd) is elfogad. (Olyan készpénz-he-
lyettesito fizetési eszkoz — értéktarolo kartya, szamitdgépmemoria —, amely az elektronikus
pénz tarolasara szolgal és amellyel az ligyfél kozvetleniil végezhet fizetési miiveleteket.)

Az utobbi évszazad hazai készpénzkibocsatasanak fobb dallomasait mutatja be a 3. sza-
mu tablazat:

Ev Pénznem Egyéb megjegyzés
1892. korona, aranypénz (1 kg arany = 3280 korona)
valtopénze: fillér
1925. pengo, 1 kg szinarany = 3800 pengd
valtopénze: fillér a II. vilaghabort utan a viladg eddigi legnagyobb pénzromlasa (milpengd, bilpengd,
adopeng?) jellemezte
1946. forint, 1 forint = 0,07575 gr arany

valtopénze: fillér 1949-ig Kossuth-cimer
1957-ig Réakosi-cimer

1990-ig Kéadar-cimer

1990-t61 0j koztarsasagi cimer

3. szamu tabldzat: A hazai készpénzkibocsatas fobb allomasai

BUDAPEST, 1946, EVI MAJUS HO 24-EN Al
MAGYAR NEMZETI BANK §

by WD

Keressen mas inflacios pénzeket!
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A forintbankjegyek cimleteinek forgalomba hozatalat mutatja be a 4. szamu tablazat:

Ev Cimlet (Ft)
1946. 10, 20, 100
1951. 50
1970. 500
1983. 1 000
1991. 5000
1997. 10 000
1998. 200, 500, 2000
1999. 5000
2001. 20 000

4. szamu tablazat: A forintbankjegyek cimleteinek forgalombahozatala

Gylijtson 0ssze minél tobb képet, leirst a tablazatban 1év bankjegyekrol!

Melyik bankjegytiink a legszebb?

A mai kor kdvetelményeinek megfeleld,
fejlett technoldgiaval, korszerli anyagokbol
eléallitott érméket 1993-t61, a bankjegyeket
2007-t61 vezették be.

3. A jegybank és a kereskedelmi bankok
pénzteremté tevékenysége

Mint lattuk, a modern pénz teremtésének alapvetden két modja van: a hitelnyujtassal, és
a kiilfoldi deviza, valuta vasarlasaval torténd pénzteremtés. A bankrendszer felépitésétol
fliggetleniil (egyszintii vagy kétszintli bankrendszer) e két modon valosul meg a pénzterem-
tés. Mint mar emlitettiik, a jegybank készpénzt is teremthet (ez a jegybank kizardlagos joga,
monopodliuma), a kereskedelmi bankok viszont csak szamlapénzt.
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Egy egyszerii példan keresztiil nézziik meg a kereskedelmi bank pénzteremtését hitelnyujtassal (kétszintii
bankrendszerben)!

Feltételezziik, hogy az A és B cég bankszamlaja ugyanannal a banknal van. Az 4 cégnek 1000 egység tartoza-
sa keletkezik a B céggel szemben, de nincs pénze, hitelt kér bankjatol. A hitel nyujtasaval a bank kereskedelmi-
bank-pénzt teremtett, amit az 4 cég felhasznalhat a B céggel szembeni tartozasa rendezésére. Ez a pénz mindaddig
létezik, amig az 4 cég a hiteltartozasat vissza nem fizeti.

A bank egyszeriisitett mérlegében a miivelet igy jelenik meg:

@) hitel nyujtasa:
Eszkozok Forrasok
Hitelkovetelés az 4 céggel szemben 1000 az A cég betéte 1000

b) atutalasi megbizas teljesitése:

Eszkdzok Forrasok
Hitelkovetelés az 4 céggel szemben 1000 az A cég betéte —1000
a B cég betéte +1000

A kereskedelmi bank altal teremtett pénzt azonban csak a kereskedelmi bank tigyfélkorén beliil lehet tar-
tozasok rendezésére felhasznalni. A mas banknal 1év6 szamlara torténd atutalashoz mar jegybankpénzre van
sziikség. (A bankok szamlajat a jegybank vezeti.) Tehat csak akkor tud eleget tenni a megbizasnak, ha van a jegy-
banknal betéte.

Tételezziik fel, hogy a B cég szamlaja egy masik kereskedelmi banknal van. A bankok mérlege a kovetkezo
képet mutatja az atutalasi megbizas teljesitése utan:

Az A cég bankja
Eszk6zok Forrasok
Jegybanki betét —1000 | az A4 cég betéte —1000

A jegybank

Eszk6zok Forrasok
az A cég bankjanak betéte —1000
a B cég bankjanak betéte +1000

Az B cég bankja
Eszkozok Forrasok
Jegybanki betét +1000 | az B cég betéte +1000

Az egyszeriisitett sémabol is lathatjuk, hogy a pénzmennyiség nem valtozott, csak mas cégnél jelent meg.
A hitelnyujtassal teremtett pénz megsziinéshez az kell, hogy az 4 cég visszafizesse a felvett hitelt. Ezzel csokken a
bank hitelkovetelése, de az 4 cég betéte is, és ezzel a forgalomban 1€év0 pénzmennyiség is.

A pénzteremtés a bankrendszer egészében megy végbe. Felmeriilhet a kérdés, hogy
mennyi pénzt teremthetnek a bankok? A kérdésre a valaszt a pénz forgalmieszkoz-funkcidjat
vizsgalva adhatjuk meg. Az aruforgalom pénzigényének meg kell egyeznie a forgalom lebo-
nyolitdsahoz sziikséges pénzmennyiséggel:
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M:-V=Q:-P

ahol: M = pénzallomany, egy adott idészakban a gazdasag pénzkinalata;
V = a pénz forgasi sebessége, a pénzallomany korforgasat méré mutato;
Q = a forgalomban megjelend terméktdmeg (bruttd hazai termék);
P = arszinvonal.

A pénziigyi multiplikator (a kotelezd tartalékrata reciproka) mutatja meg, hogy egységnyi jegybankpénz elle-
nében hany egységnyi kereskedelmibank-pénz teremthetd.

A pénzteremtés a bankok és az ligyfelek egyiittes akaratabol valosul meg. Az tigyfe-
leknek a bankban szamlan kell elhelyezni a pénziiket ahhoz, hogy a bank forrast szerezzen
¢s pénzt teremthessen.

A pénzteremtés lehetdségét befolyasolja:

— a bankban elhelyezett folyoszamlabetétek allomanya,

— a bankok részére eldirt kotelezo tartalék nagysaga (errdl a késébbiekben lesz sz0),

— a készpénzfelvételek gyakorisaga, nagysaga.

Boviil a pénzteremtés lehetdsége, ha csokken a kotelezo tartalékrata, ha no a latra sz616
betétek nagysaga, ha a fizetési forgalom nagyobb része készpénz nélkiili fizetési forgalommal
bonyolddik le.

A modern pénzt bankpasszivaként értelmeztiik. A pénztomeg (M) az orszag bankrend-
szerének passzivait foglalja magaban. Ez a pénztomeg a pénzforgalomban betoltott szerep
alapjan tobbféleképpen értelmezheto.

Megkiilonboztetiink:

— My pénztomeget (mas elnevezéssel: monetaris bazis, nagy erejii pénz), tartalma:

készpénz + jegybanki szdmlapénz;

— M, (szlikebb értelemben vett pénztomeg, tranzakcios pénz vagy masképpen forga-

lomban 1év0 pénz), tartalma: bankon kiviili készpénzmennyiség + latra sz616 betétek;

— M, tdgan értelmezett pénztomeg (kvazi pénz), tartalma: M, + hataridds betétek.

(A pénztomeg legtagabb értelmezésében megjelenik az M; és az M, pénztomeg is, melyek tartalmazzak az M,
pénztdomeget és az értékpapirokat is.)

4. A fejezet fontosabb fogalmai

pénz — pénzhelyettesitdé — szamlapénz — klasszikus bankjegy
hitelpénz — jegybankpénz — kereskedelmibank-pénz — pénzallomany

5. Feladatok

1. A hazai pénzrendszer torténeti fejlddésében kiilonleges pénzfogalmakkal talalkozha-
tunk. Keresse meg az alabbi pénzfogalmak magyarazatat:
obulus; bankoécédula; fehérpénz; vaspénz; adopengo; takarékkorona; hadikodleson-
kotvény!

2. Vizsgalja meg, milyen biztonsagi jeleket lehet felfedezni a mai magyar bankjegyeken!

3. Mutasson be egy kivalasztott cimletli bankjegyet és érmét (szin, méret, grafika, suly,
biztonsagi jelzések stb.)!

4. Keressen pénzzel kapcsolatos kozmondésokat!

5. Keressen olyan irodalmi, zenei alkotasokat, melyek a pénzrdl szolnak, kozponti té-
majuk a pénz!
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I1. A gazdasagpolitika,
a pénzugypolitika

1. A gazdasagpolitika

Egy orszag gazdasagpolitikajat az allamnak, illetve kormanyanak a gazdasag fej-
lesztésére vonatkozo elképzelései és az ezek megvaldsitasara hozott intézkedései, a
megvaldsitast szolgalo eszkozok jelentik.

A modern piacgazdasadgokban a termelés €s a fogyasztas szervezésében a piaci elemek
¢s az allami szabalyozas elemei keverednek.

A piacgazdasag olyan magangazdasag, ahol a gazdasag szerepldi és a gazdasagi fo-
lyamatok a piacon, a piac torvényei szerint kapcsolodnak egymashoz.

Az aru- és pénzviszonyok, a kereslet-kinalat alapvetden meghatarozzék a gazdasag mii-
kodését. A gazdasagi novekedés hajtomotorja a magankezdeményezéEs, a verseny. A vallal-
kozéasok mozgatorugoja a profit és az lizleti kockazat. A gazdasagi €let szerepldi szabadon,
sajat felelosségiikre és kockazatukra hataroznak a termelésrol, az elosztasrol, a fogyasztas-
rol. Dontéseiket a piaci verseny és az arak kozvetitésével hozzak meg. Az allam a tarsadalmi
hasznossag, a koz érdekében avatkozik be a gazdasagba, ha kell, akkor a magéanérdekkel
szemben is.

A gazdasagpolitikaval az 4llam tudatosan beavatkozik a gazdasagi élet természetes fo-
lyamataiba. 4 beavatkozas célja:

— atarsadalmi sziikségletek mind magasabb szintii kielégitése, a tarsadalmi jolét nove-

lése,

— a gazdasagi novekedés eldsegitése,

— a gazdasagi stabilitas biztositasa,

— a hatékonysag novelése,

— a gazdasag modernizalésa,

— a tarsadalomban meglévo jovedelemegyenlétlenségek csokkentése.

A gazdasagpolitika funkcioi a kovetkezok:

e A tarsadalmi, jogi keretek biztositasa. A torvények alkotdsaval, a szabalyok eldirasa-
val meghatarozza a gazdasag miikodésének jogi kereteit, altalanos szabalyait. (Ennek
keretében védi az allampolgarok életét €s vagyonat, a tulajdont. Biztositja a piaci ver-
seny tisztasagat, szabadsagat. Stabil pénz- és valutarendszerrel szavatolja a verseny-
kapcsolatok megbizhatdsagat, a hossza tavi dontéseket stb.)

o A tisztességes verseny biztositasa. Az dllami beavatkozas biztositja a verseny tisztasa-
gat, megakadalyozza a fogyasztoi dontések tisztességtelen befolyasolasat, a versenyt
korlatoz6 megallapodasokat. Fellép a gazdasagi er6folénnyel valo visszaéléssel szem-
ben. Ellendrzi a vallalati sszefonodéasokat.

o 4 jovedelmek ujraelosztasa (redisztribucio). Az allam — a hatékonysagot és mélta-
nyossagot figyelembe véve — az adozassal jovedelmeket von el, amit Gjra eloszt a piac
altal kialakitott igazsagtalan jovedelemkiilonbségek enyhitése érdekében.

e Eroforrasok atcsoportositasa (allokacio). A termelési er6forrasok piaci mechanizmu-
sok altal kialakitott elosztasanak korrekcidjara irdnyulo tevékenység.
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e Stabilitas biztositasa. Tarsadalmi szinten a gazdasagi stabilitas biztositasa érdekében
az allam szabalyozza az Osszkeresletet, a beruhdzasok, a fogyasztas aranyat. Rovid ta-
von a gazdasag talzott kilengéseit igyekszik fékezni, hosszu tavon kiegyensulyozott
gazdasagi novekedést, magas foglalkoztatottsagot, stabil arszinvonalat kivan elérni.

A gazdasagpolitika eszkozeit mutatja be az 4. szamu abra:

Gazdasagpolitikai
eszkozrendszer

\4

direkt eszkdzok

!

A gazdasag szerepl6inek maga-
tartasat utasitasokkal befolya-
sol6 eszkozok, példaul tilalmak,
eldirasok, minimalis, maximalis
értékmeghatarozasok.

\4

indirekt eszk6zok

!

A gazdasag szerepldinek maga-
tartasat a gazdasagi kornyezet
szabalyozasan keresztiil befolya-
solja.

\4

magatartast
egyeztetd eszkozok

!

Két, illetve tobboldalu targya-
lasok, folyamatos egyeztetések
a gazdasagi szereplokkel (mun-
kaaddkkal, = munkavallalokkal,
egyéb szervezetekkel).

4. szamu abra: A gazdasagpolitika eszkozei

Gylijtson példakat a gazdasagpolitika eszkozeihez!

A gazdasag minden olyan alanyat, aki/amely a megvalositando célok, az alkalma-
zott eszkozok kozotti valasztasra és az eszkozok mitkodtetésére befolyast gyakorolhat,
a gazdasagpolitika szereplojének nevezziik.

Kozvetlen
szereplok

A gazdasagpolitika
szereploi
A

A
\ 4

Kozvetett
szereplok

. .1 P szovetségek
Belfcldiss Kalfores (pl. partok, kamarak, fzakszervezetek)
tanacsadok
l l (szakértdi csoportok, tanacsadoi intézmények)
parlament, nemzetek feletti intézmények,
kormany, nemzetkozi intézmények (pl. IMF),
minisztériumok nemzetkdzi szerzédések
kdzponti bank

5. szamu abra: A gazdasagpolitika szerepl6i

Az abra segitségével probalja meghatarozni a gazdasagpolitika egyes szerepldinek feladatait!

18



A gazdasagpolitika lehetséges iranyai:

— expanziv, a makrogazdasagi keresletet, kinalatot, a gazdasagi ndvekedést 6sztonzo

gazdasagpolitika, valamint

— restriktiv, a makrogazdasagi keresletet, kinalatot, a gazdasagi novekedést korlatozo

gazdasagpolitika.

A gazdasagpolitika jellege, tartalma, formai, eszkdzrendszere a konkrét tarsadalmi, po-
litikai rendszer fliggvénye. Jelentosen befolyasolja az orszag kormanyanak ideologiai ira-
nyultsdga. Mas célokat, mddszereket, eszkozoket tart fontosnak egy konzervativ, mast egy
liberalis és mast egy szocialista ideologiat kovetd kormany. A gazdasag mindenkori allapo-
tanak megfelelden a gazdasagpolitika céljai koziil egy-egy célt kiemelhetnek, ez prioritast
(elsObbséget) kaphat a tobbi rovasara. A gazdasagpolitikai célok kdzott szoros a kapcesolat,
az egyik valtozdsa maga utan vonja a masik valtozasat is.

Példaul a gazdasagi novekedés hat a kiilkereskedelmi mérlegre. Hatasa annal er6sebb, minél nagyobb a ter-
melés importigényessége, az export aranya az dssztermelésben. Az inflacio ndvekedését kivaltd gazdasagpolitikai
dontésnél szamolni kell azzal, hogy ez maga utan vonja a koltségvetési deficit (hiany) névekedését is, ami tovabb
novelheti az inflaciot.

Attol fiiggbden, hogy milyen gazdasagpolitikai cél kap elsObbséget, beszélhetiink
e valsagkezelo,

e antiinflacios,

e novekedésorientalt,

e stabilizacios

gazdasagpolitikarol.

A gazdasagpolitikan beliil onalloan is elkiilonithetiink egyes részteriileteket. gy beszél-
hetlink pénziigyi, struktura-, foglalkoztatas-, jovedelem-, kiilgazdasagi, agrar-, szocial- stb.
politikarol.

A 2008-2009-es évek magyarorszagi gazdasagpolitikajaban a kiemelt cél a valsagkezelés, 6sszhangban a
globalis vilaggazdasagi valsaggal. Ez a gazdasagi vilagvalsag a globalis pénziigyi valsagbol indult ki. Ennek koz-
vetlen elzménye az Amerikai Egyesiilt Allamokban az ingatlan- és a bankszektort érintd valsag (amit jelzaloghi-
tel-valsagként emlegetnek), ami nem csak az amerikai gazdasag visszaesését eredményezte. Hatassal volt az egész
vilaggazdasagra. A pénziigyi valsag fobb jellemzai: jelentdsen megndtt a hitelallomany — oleso lett a hitel — a ban-
kok egymassal versengve, egyre kockazatosabb hitelt folydsitottak — az USA gazdasaga lassult — tdbb ingatlaniro-
da, jelzaloghitelezéssel foglalkozd bank csddkozeli allapotba keriilt, illetve csédbe is ment. A bankcsédok
kedvezdtleniil hatottak a fogyasztasra (Amerikaban jelentds a hitelbdl finanszirozott fogyasztas aranya) — a fo-
gyasztas csokkenése maga utan vonta a termelés csokkenését — gyarakat zartak be — ennek hatdsara nétt a munka-
nélkiliség — mindez a gazdasagi visszaeséshez vezetett. A pénziligyi valsag atterjedt a realgazdasdgra is.

A valsag legfontosabb jelei a magyar gazdasagban:

— anovekedési rata (a GDP novekedési liteme) lassult,

— a beruhazasok volumene csokkent,

— a haztartasok fogyasztasi kiadasainak ndvekedési liteme folyamatosan csokkent,

— a belfoldi kereslet sztkiilt,

— az allamaddssag novekedett.

A valsag kezelése érdekében a kormanyok probaltak osszefogni, illetve nemzeti hataskorben intézkedtek.

A magyar kormany nemzetkdzi pénziigyi szervezetek segitségét vette igénybe és valsagkezeld intézkedéseket
tett, példaul:

— unios forrasok bevonasaval kis- és kozépvallalkozasok hitelezésére inditott program,

— garanciavallalas bovitése,

— munkahelyteremtés, -megtartas timogatasa,

— allamhaztartasi kiadasok csokkentése stb.
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2. A pénzigyi politika, pénzpolitika

A pénziigyi politika azoknak a felsd szintii dontéseknek, intézkedéseknek az
osszessége, amelyek meghatarozzak a pénzmozgasok és pénzkapcsolatok szabalyoza-
sanak konkrét céljait és eszkozeit, intézményrendszerét.

A piacgazdasagokban a téke- és pénzpiac szerepe jelentds. A pénzmozgasok kovetik a
termel6i folyamatokat, atszovik a gazdasag egészét. A termelés, az elosztas és a fogyasztas a
pénz segitségével bonyolodik le, ezért a pénzpolitikai eszk6zok a gazdasagi folyamatok élla-
mi befolyéasolasanak elsddleges eszkozei. A pénziigypolitika a gazdasagpolitika része, esz-
kozrendszerével segiti a gazdasagpolitika megvalositasat.

A peénziigypolitika fo céljai egybeesnek a gazdasagpolitika céljaival:

e gazdasagi novekedés eldsegitése,

e kiilgazdasagi egyensuly fenntartasa,

e arstabilitas,

e koltségvetési pénziigyi egyensuly megteremtése,

e segiteni a gazdasagi szerkezet atalakitasat stb.

A pénziigyi politika feladata a pénziigyi egyensuly megteremtése. Pénziigyi egyensu-
lyon az arualap és vasarloerd, a nemzetkozi bevételek és fizetési kotelezettségek, az al-
lamhaztartasi bevételek és kiadasok egyenstlyat értjiik.

A pénziigyi politika fo részteriiletei:

e monetaris politika,

o koltségvetési (fiskalis) politika,

e devizapolitika.

A monetaris politika a gazdasdg pénzmennyiségen keresztiili szabalyozésat, a pénzki-
nalat befolyasolasat jelenti. (A monetaris sz6 jelentése: pénziigyi, pénzértékkel kapcsolatos.)
A pénzkinalaton, a kamatszabalyozason keresztiil befolyasolja a gazdasag szerepldinek ma-
gatartasat a gazdasagpolitikai célok elérése érdekében.

A monetaris politika intézményrendszere:

e l[egfontosabb szerepldje a jegybank, a kdzponti bank, amely monetaris hatésagként

mikodik,

e monetaris intézmények (bankok, melyek tevékenységiikkel kozvetitik a monetaris

szabalyokat a gazdasag szerepldi szdmara),

e nem monetaris intézmények: a tobbi pénziigyi tevékenységet folytatd intézmény.

A jegybank elsodleges célja és feladata az arstabilitas elérése és fenntartasa, a pénziigyi
rendszer stabilitisanak védelme. Arstabilitasrél akkor beszélhetiink, ha az atlagos ar-
szinvonal-emelkedés, az inflacio stabilan és tartosan alacsony szinten marad.

A monetaris politika eszkoztarat — melyek egyeben a jegybanki ranyitas eszkozei is —
mutatja be a 6. szamu abra:

Monetaris eszk6zok

\J L/ v
kozvetlen eszkozok kozvetett eszk6zok . 1 S
;s . kol hat
(direkt) (indirekt) o
adminisztrativ korlatok kotelezd tartalekrata, refinanszirozas, targyalas, egyeztetés

rediszkontalas, kamatpolitika, nyilt piaci
miuveletek, arfolyampolitika

6. szamu abra: A monetaris politika eszkoztara
Mit tanult kozgazdasagtanbol a monetaris eszkdzokrol?
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A direkt eszkozok alkalmazasaval a kozponti monetaris hatésag kozvetlentil befolyasol-
ja apénzkindlatot. Ezek az eszkdzok példaul a kamatmaximum, hitelplafon eldirasa, kotele-
z0 eldirdsok alkalmazasa.

Az indirekt eszkozok a hitelintézetek pénzteremtési lehetoségének, jovedelmének befo-
lyasolasan keresztiil hatnak a pénztomegre. A hitelnyujtas feltételeinek szabalyozasaval a
jegybank befolyésolni tudja a hitelintézetek hitelnyujtasi lehetdségeit, ezaltal a forgalomba
keriil6 pénzmennyiséget. Példaul a jegybanki kamat csokkentése vagy novelése, a valto vi-
szontleszamitolasa, allami értékpapirok vétele és eladasa, a hitelintézetek jegybanknal 1évo
tartalékanak valtoztatasa.

A koltségvetési politika a kormanyzati kiadasok és az ad6zas szabalyozasan keresztiil
befolyasolja a gazdasagi folyamatokat. Elsodleges céljai:

e kiegyensulyozott gazdasagi novekedés biztositasa,

e a gazdasag ciklikus jellegii valtozasabol adodo negativ hatasok fékezése,

e a sziikdsen rendelkezésre allo er6forrasok optimalis elosztasanak biztositasa,

e a piacon kialakult igazsagtalan jovedelem- és vagyoni kiilonbségek korrekcidja, az

es¢lyegyenldség megteremtése.

A koltségvetés az allam pénziigyi terve. Ebben évente megtervezik az allam bevételeit
¢s kiadasait: azt, hogy az allam milyen forrasokbol, mekkora jovedelmekre tesz szert, €s az
igy kdzpontositott jovedelmeket mire forditja.

A koltségvetési politika eszkozei:

e beveteli politika (koltségvetési bevételek),

e kiadasi politika (koltségvetési kiadasok),

o tényleges kiadasokkal és bevételekkel nem jard koltségvetési eszkdzok (allami garan-

ciavallalas, adminisztrativ szabalyozas stb.).

A koltsegvetési bevételek f6bb jogcimei: ado-, illeték- €s jarulékbevételek, nem adojel-
legi bevételek (birsagok, dijbevételek), tokebevételek, az allamhaztartas alrendszereinek
befizetései, nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokbol szarmazo bevételek, egyéb bevételek.

A koltsegvetési kiadasok f6bb jogcimei: gazdalkodd szervek tdmogatasa, allami felhal-
mozasok kiadasai, az allamhdaztartas alrendszereinek tdmogatasa, az allami adossagszolga-
lattal kapcsolatos kiadasok, nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokkal kapcsolatos kiadasok,
egyéb kiadasok.

A devizapolitika a nemzetkozi fizetésekkel kapcsolatos politika. Feladata az orszagok
kozotti pénzmozgasok szabalyozéasa. A kiilkereskedelem, a nemzetkdzi kapcsolatok szaba-
lyozéasanak, a devizéval, valutaval valo gazdalkoddsnak az eszkoztarat €s modszereit Ossze-
siti, és hozza 6sszhangba a pénziigypolitika tobbi teriiletével. (A valuta valamely orszag
torvényes fizetdoeszkoze mas orszagok forgalmaban. A deviza valamely valutara sz6lé
kovetelés.)

A devizapolitika legfontosabb részteriiletei:

e a nemzetkozi pénzforgalom szabdalyozasa,

e az arfolyam-politika,

e q fizetésimerleg-politika.

A devizapolitika egy orszadg gazdasagpolitikdjaban attdl fliggden kap kisebb vagy na-
gyobb hangsulyt, hogy az orszag gazdasagaban milyen szerepe van a nemzetkozi kapcsola-
toknak, a kiilkereskedelemnek. Az orszdg milyen nemzetkozi kotelezettségeket vallal.
Mennyire stabil valutajanak arfolyama, milyen a devizagazdilkodasi rendszere. Onalld
pénziigypolitikai részteriiletként altalaban azokban az orszagokban jelenik meg, amelyek-
nek a devizagazdalkodasi rendszere kotott. (A nemzetkozi fizetési kapcsolatokat szigora
eldirasok szabalyozzak, erds az allami ellendrzés.)

21



	58344-I-1-I_GL-3
	58344-I-1-II_GL-3
	58344-I-1-III_GL-3
	58344-I-1-IV_GL-3
	58344-I-1-V_GL-3
	58344-I-1-VI_GL-3
	58344-I-1-VIII_GL-3



